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PRINTEOS CARTERA INDUSTRIAL, S.L.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2018 y 2019

(Miles de Euros)

Miles € Miles €
31.12.2019 31.12.2018
Importe neto de la cifra de negocios- 4.648 7.643
Aprovisionamientos 0
Consumo de Mercaderias 0
Otros ingresos de explotacion- 528 546
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 546
Gastos de personal- -501 -572
Sueldos, salarios y asimilados -369 -433
Cargas sociales -132 -139
Otros gastos de explotacion- -59 -50
Servicios exteriores -45 -35
Tributos -14 -156
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado- -8
Resultados por enajenaciones y otros -8
Otros resultaods
RESULTADO DE EXPLOTACION 4.616 7.559
Ingresos financieros- 300 300
De valores negocialbes y otros instrumentos de patrimonio 300 300
En empresas del Grupo y asociadas 300 300
En terceros
De valores negociables y otros instrumentos financieros 0
En Empresas del grupo y Asociadas
En terceros
Gastos financieros- -761 -776
Por deudas con empresas del grupo y asociadas -741 -773
Por deudas con terceros -10 -3
Diferencias de cambio -3 1
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros-
Deterioros y pérdidas
RESULTADO FINANCIERO -454 -475
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.162 7.084
Impuesto sobre Beneficios 109 872
RESULTADO DEL EJERCICIO - BENEFICIO / (PERDIDA) 4.271 7.956




Printeos Cartera Industrial, S.L.
Memoria del

ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2019

Actividad de la Empresa

Grupo Tompla Sobre Exprés, S.L., se constituyé como Sociedad Limitada el 22 de febrero de 1991, modificando
su denominacion social a Tompla Sobre Exprés, S.L. con fecha 4 de julio de 2012 y posteriormente a Printeos
Cartera Industrial, S.L. con fecha 20 de junio de 2015. Su domicilio social se encuentra en Calle Honduras 29, de
Alcala de Henares (Madrid). Su objeto social lo constituye la realizacion de toda clase de negocios de impresion y
fabricacion de cualquier tipo de producto de artes graficas y material de escritorio o de ensefianza de todo orden
bajo soporte impreso, magnético, fotografico o de otro tipo, asi como su comercializacion, exportacion o
importacion y toda actividad industrial o comercial relacionada con dichas mercancias, incluso la prestacion de
todo tipo de servicios de asesoramiento e investigacién, asi como la promocion y venta por correo, en kioscos,
grandes extensiones o puerta a puerta de toda clase de bienes muebles y la intervencion a titulo de comisionista
de todo tipo de negocios relacionados con estas materias, todo ello en territorio espafiol y en el extranjero.

Igualmente constituye su objeto social la adquisicion, explotacién, arrendamiento, promocion y enajenacion de
bienes inmuebles, asi como la construccion por cuenta propia o de terceros, acogidas o no a las leyes especiales
protectoras de la edificacion, de toda clase de obras y la subcontratacion de las mismas.

Las actividades anteriormente enumeradas las podra ejercitar la Sociedad directa o indirectamente, total o
parcialmente, mediante sociedades con objeto social idéntico o analogo.

La Sociedad es cabecera de grupo, pero no ha formulado cuentas anuales consolidadas por estar dispensada de
esta obligacion, de acuerdo con la normativa vigente, al integrarse en la consolidacion de un grupo superior cuya
sociedad dominante es Printeos, S.A. que se rige por la legislacion mercantil vigente en Espafia, con domicilio
social en calle Honduras 29, Alcala de Henares, Madrid. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Printeos del
gjercicio 2019 han sido formuladas por los administradores de Printeos, S.A. en la reunién de su Consejo de
Administracion celebrada el 30 de marzo de 2020.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1 Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a. Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b. Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, asi como las modificaciones
incorporadas a éste mediante R.D. 1159/2010.

c. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d. Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y en particular, los principios y
criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente
ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los administradores de la Sociedad, se
someterdn a la aprobacién de la Junta General de Socios, estimandose que seran aprobadas sin
modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2018 fueron aprobadas por la Junta
General de Socios en reunién celebrada el 15 de junio de 2019.




2.3

24

2.5

2.6

Principios contables aplicados

Los administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los
principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas
anuales. No existe ningtin principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por los administradores
de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
- Elvalor de mercado de determinados instrumentos financieros.

- Provisiones y contingencias.

- Larecuperabilidad de los activos por impuesto diferido.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre
del ejercicio 2019 es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlos
(al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Comparacion de la informacién

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2018 se presenta exclusivamente a efectos
comparativos con la informacién del ejercicio 2019.

En diciembre de 2016 se aprobé el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, por el que se modifica el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007. Dicho Real Decreto es de aplicacion a los
gjercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2016. Las principales modificaciones introducidas por el
Real Decreto 602/2016 que afectan a la Sociedad se refieren a nuevos desgioses de informacién en la memoria
entre los que se encuentran, como mas significativos, la cantidad de las primas satisfechas del seguro de
responsabilidad civil de los Administradores, los empleados con discapacidad mayor o igual al 33%; y la
conclusion, modificacion o extincion anticipada de cualquier contrato entre una sociedad mercantil y cualquiera
de sus socios o Administradores o persona que actie por cuenta de ellos, cuando se trate de una operacion
ajena al trafico ordinario de la Sociedad o que no se realice en condiciones normales.

En relacion con las nuevas exigencias de informacion a incluir en la memoria, y segin permite la Disposicién
adicional segunda del Real Decreto mencionado.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en
las correspondientes notas de la memoria.

Distribucién del resultado

La propuesta de distribucion del resultado general del ejercicio formulada por los administradores de la Sociedad
y que se sometera a la aprobacion de la Junta General de Socios es la siguiente:




Miles de
Euros
Base de reparto:
Beneficio del ejercicio 4271
Distribucion:
A Resultados negativos de ejercicios anteriores
A reservas 4271
4.271

4. Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

4.1 Inversiones inmobiliarias
El epigrafe inversiones inmobiliarias del balance recoge los valores de terrenos, edificios y otras construcciones
que se mantienen bien, para explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una plusvalia en su venta
como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado.
Estos activos se valoran inicialmente por su precio de adquisicion y, posteriormente, se minora por la

correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al criterio
mencionado en la Nota 4.2.

4.2 Deterioro de valor de inversiones inmobiliarias
Siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar mediante el denominado “test
de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a
un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta
y el valor en uso.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los administradores consideran que no existen indicios de deterioro por
pérdida de valor del inmovilizado.

4.3 Instrumentos financieros
Activos financieros
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorfas:

a. Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion
de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que, no teniendo un origen comercial, no
son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no
se negocian en un mercado activo.

b. Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo y asociadas: se consideran empresas del Grupe
aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion de control y empresas asociadas aquellas sobre
las que la Sociedad ejerce una influencia significativa.

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas
los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Con posterioridad, los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.




Las inversiones en empresas del Grupo y asociadas se valoran por su coste, minorado, en su caso, por
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como
la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre
su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados
de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion el patrimonio
neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias técitas existentes en la fecha de la valoracién
(incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera).

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro de los activos financieros que no
estan registrados a su valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, este deterioro se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones
valorativas, si las hubiera, consiste en evaluar en funcion de la solvencia del deudor y de la antigliedad
de la deuda los importes recuperables.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando vencen y se cobran o cuando se ceden los
derechos sobre los flujos de efectivo futuros y se han transferido sustancialmente los riesgos y derechos
inherentes a su propiedad.
Pasivos financieros
Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que, sin tener
un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.
Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.
La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emision.

4.4 Transacciones en moneda extranjera

4.5

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se
imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

Impuesto sobre Beneficios

Desde el 1 de enero de 2009 la Sociedad tributa por el Impuesto sobre Sociedades en Régimen de
Declaraciéon Consolidada, formando parte del Grupo fiscal nimero 449/09, cuya sociedad dominante es
Printeos, S.A. De acuerdo con lo establecido por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, las
politicas del Grupo establecen que para cada una de las sociedades integradas en el Grupo fiscal
consolidable, el gasto por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se determina en funcién del resultado
econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segln corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del citado impuesto, y minor




4.6

4.7

por las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en el régimen de
declaracion consolidada.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos 0 recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o credito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscales futuros.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

E! reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo
la gestion corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda
ser estimado con fiabilidad.

Dado su caracter de sociedad holding, la Sociedad registra los dividendos recibidos de sociedades
participadas como importe neto de la cifra de negocios, conforme a la publicacién en septiembre de 2009 de
la consulta incluida en el boletin 79 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC).

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo
y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Provisiones y contingencias
Los administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/o momento de cancelacion.




4.8

4.9

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura esta condicionada a que ocurra, o0 no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la
medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

Indemnizaciones por despido
De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las

indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio
en el que se adopta la decision del despido y se crea una expectativa valida frente al trabajador afectado.

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la
proteccién y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacion futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental significativo.

4.10 Transacciones con vinculadas

4.11

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

Clasificacién de saldos entre corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que con caracter general
se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenaciéon o realizacién se
espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcidn de los derivados financieros cuyo plazo de liquidaciéon sea
superior al afio y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos
se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea
superior al afio y en general todas las obligaciones cuya vencimiento o extincion se producira en el corto
plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Inversiones inmobiliarias

La Sociedad es propietaria de un terreno situado en el distrito de Vallecas (Madrid) cuyo coste de adquisicién al
cierre de los ejercicios 2019 y 2018 asciende a 910 miles de euros. Los administradores de la Sociedad estiman
que el valor razonable del terreno se aproxima a su valor contable.

Inversiones financieras (largo y corto plazo)

6.1

Empresas del Grupo y asociadas

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2019 y 2018 en las diversas cuentas del epigrafe “Inversione
en empresas del Grupo y asociadas” a largo y corto plazo, asi como en sus correspondientes cuentas de




provisiones por deterioro, han sido los siguientes:

Ejercicio 2019
Miles de Euros
. . . | Adiciones o Salidas o .
Saldo Inicial Dotaciones | Reversiones Final
Instrumentos de patrimonio a largo plazo 87.698 86.847
Deterioro de instrumentos del patrimonio (8.009) (8.009
Importe neto instrumentos de
patrimonio a largo plazo 79.689 79.689
Ejercicio 2018
Miles de Euros
Saldo Inicial Ad1c1qnes N Sahdgs N Final
Dotaciones Reversiones
Instrumentos de patrimonio a largo plazo 86.842 856 87.698
Deterioro de instrumentos del patrimonio (8.009) (8.009)
Importe neto instrumentos de
patrimonio a largo plazo 78.833 856 79.689

En la evaluacién del deterioro de las participaciones que ostenta la Sociedad, los administradores han
realizado descuentos de flujos de efectivo con un horizonte temporal a 5 afios, considerando a partir de ese
momento una renta perpetua. En este sentido se ha considerado un porcentaje de crecimiento de entre 1%
y 3%, un tipo de descuento del 10% y una tasa de crecimiento a perpetuidad del 0%. En aguellos casos en
los que el valor razonable estimado mediante el descuento de flujos ha sido inferior a cero dado que las
sociedades tienen pérdidas acumuladas del pasado, se ha ajustado el valor de la financiacion concedida por

la Sociedad mediante préstamos a estas entidades, registrandose deterioros de valor sobre los mismos.




Los movimientos de los créditos e intereses a largo y corto plazo con empresas del Grupo y asociadas para
ejercicios 2019 y 2018 son los siguientes:

Ejercicio 2019
Miles de Euros
Saldo
Inicial | Adiciones [Reducciones| Saldo Final
Créditos a largo plazo a empresas del Grupo y 2885 105 (249) 2741
asociadas ' '
Valores representativos de deuda 3.426 195 3.621
Deterioro de créditos a largo plazo a
empresas del Grupo v asociadas (1.851) (1.851)
Saldo a largo plazo con empresas del 4.460 4.511
Grupo y asociadas ) )
Otros activos financieros en empresas del i
Grupo y asociadas
Créditos a corto plazo a empresas del Grupo y 4739 1.744 (4.739) 1.744
asociadas ) ' : '
Saldo a corto plazo con empresas del
Grupo y asociadas 4.739 1.744 4,739 1.744
Ejercicio 2018
Miles de Euros
Saldo
Inicial | Adiciones |Reducciones| Saldo Final
Créditos a largo plazo a empresas del Grupo y
asociadas 2.895 105 (115) 2.885
Valores representativos de deuda 3.231 195 - 3.426
Deterioro de créditos a largo plazo a
empresas del Grupo y asociadas (1.351) ) (1.851)
Saldo a largo plazo con empresas del
Grupo y asociadas 4.275 300 (115) 4.460
Otros activos financieros en empresas del 0
Grupo y asociadas )
Créditos a corto plazo a empresas del Grupo y
asociadas 513 4.739 (513) 4.739
Saldo a corto plazo con empresas del
Grupo y asociadas 513 4.739 (513) 4.739
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El detalle del principal de los créditos con empresas del Grupo y asociadas, asi como de sus intereses, es el

siguiente:
Ejercicio 2019
Cifras en Miles de Euros
Deterioro Tipo de Intereses
Vencimiento | Largo Plazo | Corto Plazo | Acumulado Total Interés | Acumulados
Tompla Escandinavia, AB (a) Indefinido 2.741 (1.851) 890 -
Financiere Printeos (b) 25-10-2026 3.621 3.621 35 621
Otras deudas 1.744 1.744 -
6.362 1.744 (1.851) 6.255 - 621
(a) Este préstamo tiene el carécter de participativo.
Ejercicio 2018
Cifras en Miles de Euros
Deterioro Tipo de Intereses
Vencimiento | Largo Plazo | Corto Plazo | Acumulado Total Interés Acumulados
Tompla Escandinavia, AB (a) Indefinido 2.885 (1.851) 1.034 -
Financiere Printeos (b) 25-10-2026 3.426 3426 3,5 426
Otras deudas 4.739 4.739 -
6.311 4.739 (1.851) 9.199 - 426

(a) Este préstamo tiene el caracter de participativo.

Respecto a los préstamos participativos concedidos a empresas del Grupo, de conformidad con lo previsto
en la letra c) del articulo 20.1 del Real Decreto-Ley 7/1996, estos préstamos participativos tienen caracter de
subordinados, situandose a efectos de prelacién de préstamos después de los restantes acreedores
comunes de la prestataria y considerandose patrimonio contable de las sociedades prestatarias a los efectos
de la reduccion de capital y liquidacién de la prestataria conforme a lo previsto en la letra d) del articulo 20
de citado Real Decreto-Ley.

La informacion mas significativa relacionada con las empresas del Grupo y asociadas al cierre de los

ejercicios 2019 y 2018 es la siguiente:

11




Ejercicio 2019

% Participacién Miles de Euros
Beneficio Valor en Libros
(Pérdida) del Resto de Total, Dividendos Deterioro neto| Deterioro

Directa Indirecta Capital Ejercicio Patrimonio Patrimonio Recibidos Coste del Ejercicio | Acumulado
Empresas del Grupo:
Tompla Alemania Gmbh / Leonberg / Comercial 100,00% - 33 96 1) 68 180 33 - -
Tompla Scandinavia AB / Alvsjo / Comercial (1) (3) 100,00% - 14 282 226 522 - 51 - 51
Manipulados del Monzén / Madrid / Fab. y comer. de sobres (2) 100,00% - 538 351 (532) 357 - 7.124 - (6.433)
Aubisque, S.L. / Madrid / Empresariales diversas (2) (3) 100,00% - 2.245 [Ci))] 546 2.704 - 2.245 - -
Tompla Koperty Sp.Zoo. / Gniezno / Fab. y Com. Sobres (1) (2) (3) 100,00% - 2.987 1.131 (405 3.713 706 2989 - -
Tompla Holland BV / Welp (Holanda) / Comercial 100,00% - 20 23 23 66 - 407 - 374
AG Print, S.L. / Madrid / Fab. y comer. de sobres 100,00% - 1.445 2.584 8223 12.252 - 1.445 - (1.151)
Krokonosske Obalky s.r.o. /Repiblica Checa/ Fab.y Com.Sobres (3)| 100,00% - 1.074 46 432 1.552 196 2.303 - -
Bacigalupe Hermanos, S.L./Pradoluengo/ Fab. y comer. etiquetas 99,99% - 225 224 2.129 2.578 700 8475 - -
Adhesivos del Segura, S.A. / Molina del Segura) Fab.Etiquetas 99,99% 432 710 5.497 6.639 181 18.264
Tompla Ind. Int. Sobre / Madrid / Fab. y comer. de sobres 100,00% - 3 3.171 27.869 31.043 2.000 31.326 - -
Financiére Printeos, SAS / Saint-Aignan de Grand lieu / Holding 99,992% - 6.005 1.010 1.783 8.798 6.005 - -
SCI Bouvines / Bondoufle /Sociedad Civil Inmobiliaria 99,983% 91 29 47 167 336 1.953
SCI Le Royeux/ /Bondoufle/Sociedad Civil Inmobiliaria 99,90% - 15 586 (314) 287 349 5.078 - -
Total, empresas del Grupo y asociadas 15.127 10.156 45.463 70.746 4.648 87.697 - (8.009)

(1) Atipo de cambio de cierre.

(2) Es a su vez sociedad dominante de un Grupo de Sociedades.

(3) Sociedades en proceso de auditoria.
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Ejercicio 2018

% Participacion Miles de Euros
Beneficio Valor en Libros
(Pérdida) del Resto de Total, Dividendos Deterioro neto| Deterioro

Directa Indirecta Capital Ejercicio Patrimonio Patrimonio Recibidos Coste del Ejercicio | Acumulado
Empresas del Grupo:
Tompla Alemania Gmbh / Leonberg / Comercial 100,00% - 33 371 92 502 375 33 - -
Tompla Scandinavia AB / Alvsjo / Comercial (1) (3) 100,00% - 14 274 206 494 - 51 - [62))]
Manipulados del Monzén / Madrid / Fab. y comer. de sobres (2) 100,00% - 538 (284) (248) 6 - 7.124 - (6.433)
Aubisque, S.L.. / Madrid / Empresariales diversas (2) (3) 100,00% - 2.245 704 (158) 2.791 - 2245 - -
Tompla Koperty Sp.Zoo. / Gniezno / Fab. y Com. Sobres (1) (2) 100.00% } )

3) i 2.987 864 (606) 3.245 1.702 2.989 -
Tompla Holland BV / Welp (Holanda) / Comercial 100,00% - 20 6) 29 43 407 - 374)
AG Print, S.L. / Madrid / Fab. y comer. de sobres 100,00% - 1.445 1.081 7.142 9.668 - 1.445 - (1.151)
Krokonosske Obalky s.r.0. /Repiblica Checa/ Fab.y Com.Sobres 100.00% ) }
3) ? 1.074 49 558 1.681 757 2.303 -

Bacigalupe Hermanos, S.L./Pradoluengo/ Fab. y comer. etiquetas 99,99% - 225 637 2.192 3.054 1.960 8.475 - -
Adhesivos del Segura, S.A. / Molina del Segura) Fab.Etiquetas 99,99% 432 363 5316 6.111 1.000 18.264
Tompla Ind. Int. Sobre / Madrid / Fab. y comer. de sobres 100,00% - 3 893 28.978 29.874 1.499 31.326 - -
Financiére Printeos, SAS / Saint-Aignan de Grand lieu / Holding 99,992% - 6.005 977 806 7.788 - 6.005 - -
SCI Bouvines / Bondoufle /Sociedad Civil Inmobiliaria 99,983% 91 134 249 474 1.953
SCI Le Royeux/ /Bondoufle/Sociedad Civil Inmobiliaria 99,90% - 15 521 (486) 50 350 5.078 - -
Total, empresas del Grupo y asociadas 15.127 6.584 44.070 65.781 7.643 87.697 - (8.009)

(1) Atipo de cambio de cierre.

(2) Es a su vezsociedad dominante de un Grupo de Sociedades.

(3) Sociedades en proceso de auditoria.

13




6.2

6.3

Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestion de los riesgos a los que se encuentra expuesta la Sociedad en el desarrollo de sus actividades
constituye uno de los pilares basicos de su actuacion con el fin de preservar el valor de los activos de la
Sociedad en todas las unidades de negocio y paises en los que opera a través de sus sociedades
dependientes, y, en consecuencia, el valor de la inversion de sus accionistas. El sistema de gestion de
riesgos se encuentra estructurado y definido para la consecucion de los objetivos estratégicos y operativos.

La gestion de los riesgos financieros esta centralizada en la Direccion Financiera del Grupo. Esta Direccion
tiene establecidos los dispositivos necesarios para controlar, en funcion de la estructura y posicion financiera
de la Sociedad y de las variables econémicas del entorno, la exposicion a las variaciones en los tipos de
interés y tipos de cambio, asi como los riesgos de crédito y liquidez, estableciendo, si se considera necesario,
los limites de crédito correspondientes y fijando la politica de provision de insolvencias de crédito.

Los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la compariia son las siguientes:

Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son caja y efectivo, créditos a empresas del Grupo, y otras
cuentas a cobrar. Con caracter general la Sociedad tiene su tesoreria y ofros activos liquidos equivalentes
depositados en entidades de elevado nivel crediticio. Adicionalmente, el Grupo controla los riesgos de
morosidad e insolvencia mediante la fijacion de limites de crédito y el establecimiento de condiciones
exigentes respecto a los plazos de cobro.

Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la financiacion recibida de otras empresas del Grupo (véase Nota 12.1).

Riesgo de mercado (incluye tipo de interés y tipo de cambio)

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el
cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. En este sentido la
Sociedad no tiene contratados a la fecha de cierre del ejercicio derivados de cobertura de tipo de interés.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, éste se concentra principaimente en los dividendos de sociedades
ubicadas en Varsovia y Republica Checa que se encuentran nominadas en zlotys y coronas checas,
respectivamente. La Sociedad al cierre del ejercicio 2018 no tiene contratadas operaciones de derivados
para cubrir el riesgo de tipo de cambio.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe recoge la parte plenamente liquida del patrimonio de la Sociedad y esté constituido por los
saldos efectivos en caja y bancos, asi como los valores de renta fija a corto plazo con un vencimiento inicial
de tres meses o un plazo inferior. Estos saldos no tienen restricciones a su disponibilidad, ni se encuentran
sometidos a riesgos significativos de variaciones en su valor,
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7. Patrimonio neto y fondos propios

8.

Al cierre del ejercicio 2019 el capital social de la Sociedad asciende a 17.193 miles de euros, representado por
300.000 participaciones de 57,309509 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente
suscritas y desembolsadas.

Todas las participaciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos.

Al 31 de diciembre de 2019, el porcentaje de participacion de Printeos Group Holding, S.L.U., socio mayoritario
de la Sociedad, asciende a un 94,16 %. .

7.1 Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad de responsabilidad
limitada debe destinar una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal solo podra utilizarse para aumentar el capital
social. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 esta reserva se encontraba completamente constituida.

7.2 Reservas de escision
Tal y como se indica en la Nota 1, como consecuencia del proceso de escision del ejercicio 2014, se genero
una reserva de escision por importe de 381 miles de euros de libre disposicion. Durante el ejercicio 2018 se
acordd la distribucion parcial por un importe de 330 miles de euros, quedando a cierre de dicho ejercicio un

saldo de 51 miles de euros.

Provisiones a largo plazo

9.

No hay provisiones a largo plazo.

Administraciones Publicas y situacién fiscal

9.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente:

Miles de Euros
2019 2018

Administraciones Publicas deudoras:
Hacienda Piiblica deudora por diversos conceptos 10 10
Organismos de la Seguridad Social deudores

10 10
Administraciones Piiblicas acreedoras:
Hacienda publica por IRPF 74 17
Organismos de la Seguridad Social acreedores 13 -
Otros 2
87 19

15




9.2 Conciliacion del resultado contable y la base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable de los ejercicios 2019 y 2018 y la base imponible del Impuesto

sobre Sociedades es como sigue:

Ejercicio 2019

Ejercicio 2018

Miles de Euros
Cuotaa
Pagar Gasto
Beneficio antes de impuestos 4.163 4.163
Diferencias permanentes:

Reversién Cartera y otros 741 741
Exencién por doble imposicién (4.648) (4.648)
Base imponible (Resultado fiscal) 256 256
Impuesto bruto devengado (25% de la base imponible) 64 64
Deduccion Doble Imposicion -173 -173
Cuenta a pagar con Sociedades del Grupo -109 -109
Impuesto Diferido 91
Ajustes Positivos a la Imposicién -18
Impuesto sobre Sociedades (Ingreso) -109

Miles de Euros
Cuotaa
Pagar Gasto
Beneficio antes de impuestos 7.515 7.515
Diferencias permanentes:

Reversion Cartera'y otros 752 325
Exencién por doble imposicién (7.643) (7.643)
Base imponible (Resultado fiscal) 624 197
Impuesto bruto devengado (25% de la base imponible) 156 49
Deduccién Doble Imposicion -490 -490
Cuenta a pagar con Sociedades del Grupo -334
Impuesto Diferido -107
Ajustes Positivos a la Imposicién -431 -431
Impuesto sobre Sociedades (Ingreso) -872
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Las principales diferencias permanentes surgidas en el ejercicio 2019 tienen su origen en los dividendos
obtenidos durante el jercicio, asi como la reversién de provisiones de cartera.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcion del resultado econdmico o contable, obtenido por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con
el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del impuesto.

La Ley 27/2014 de 27 de noviembre del Impuesto sobre Sociedades establece, entre otros aspectos, la
reduccion a lo largo de dos arios del tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades, que hasta el
31 de diciembre de 2014 se situaba en el 30%, de forma que dicho tipo queda establecido de la siguiente
forma:

Tipo de
gravamen
Tipos impositivos que
comiencen a partir de:
1 de enero de 2015 28%
1 de enero de 2016 y siguientes 25%

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

Miles de Euros
2019 2018
Impuesto corriente 64 49
Impuesto diferido (173) (490)
Regularizacion impuesto afio anterior - (431)
Regularizacion por actas fiscales - 0
Total, gasto por impuesto (109) 872)

9.3 Activo por impuesto diferido registrado

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de Euros
2019 2018
Deducciones pendientes de aplicacion 930 683
Provision por reestructuracion
Regularizacion impuesto sociedades
Total, activo por impuesto diferido 930 683
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9.4 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segtin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2019 la Sociedad tiene abiertos a
inspeccion los cuatro ultimos ejercicios, cinco en el caso del Impuesto sobre Sociedades, para todos los
impuestos que le son de aplicacion. Los administradores de la Sociedad consideran que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, atn en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacion de la normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones,
los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las
cuentas anuales del ejercicio 2019, que no incluyen provision alguna por este concepto.

10. Moneda extranjera

11.

No hay saldos en moneda extranjera.

Ingresos y gastos

11.1 Importe neto de la cifra de negocios

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge los ingresos por los dividendos recibidos de
sociedades participadas (véase Nota 4.6).

El detalle por sociedad de los dividendos recibidos en los ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de Euros
2019 2018

Tompla Ind. Int. Sobre, S.L. 2.000 1.499
Adhesivos del Segura, S.A. 181 1.000
Tompla Alemania Gmbh 180 375
Tompla Koperty 706 1.702
KOB (Reptiblica Checa) 196 757
SCI Le Reyeux 349 350
SCI Bovines 336
Bacigalupe Hermanos, S.L. 700 1.960

4.648 7.643
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11.2 Gastos de personal

El detalle del saldo del epigrafe al 31 de diciembre de 2019 es como sigue:

Miles de

Euros

2019

Sueldos y salarios 369
Indemnizaciones -
Seguridad Social 126
Otros gastos sociales 6
501

El detalle del saldo del epigrafe al 31 de diciembre de 2018 es como sigue:

Miles de

Euros

2018

Sueldos y salarios 433
Indemnizaciones -
Seguridad Social 131
Otros gastos sociales - 8
572

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2019, detallado por categorias, fue el siguiente:

2019
Directores
Oficiales de 1*y 2° 10
10

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2018, detallado por categorias, fue el siguiente:

2018
Directores
Oficiales de 1*y 2° 11
11
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Asimismo, la distribucion por sexos de la plantilla de la Sociedad al 31 de diciembre 2019y 2018, detallado

por categorias, es la siguiente:

Ejercicio 2019
Numero de Empleados
Hombres Mujeres Total
Oficiales de 1*y 2° 6 4 10
6 4 10
Ejercicio 2018
Numero de Empleados
Hombres Mujeres Total
Oficiales de 1*y 2* 7 4 11
- 7 4 11

Por su parte, los miembros del Consejo de Administracion del ejercicio 2019 ascienden a 6 miembros, siendo

todos hombres.

11.3 Otros gastos de explotacién

El epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2019y 2018

adjuntas presenta la siguiente composicion:

Miles de Euros
2019 2018

Arrendamientos 26 12
Reparaciones y conservacion 1
Servicios de profesionales independientes 2 7
Transporte 1
Publicidad y propaganda
Primas de seguros 1 1
Servicios bancarios y similares 3 3
Otros servicios 12 12
Tributos 14 14

59 50

12, Saldos y transacciones con partes vinculadas

12.1 Saldos y transacciones con empresas del Grupo y vinculadas

Las transacciones efectuadas durante los ejercicios 2019 y 2018 con las empresas de Grupo y entidades
vinculadas, asi como los saldos mantenidos con éstas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 son las siguientes:




Ejercicio 2019

Miles de Euros
Saldos Transacciones
MMMMMMMMMM Operaciones Financieras
Cuentas Cuentas Deudas | Deudasa| Créditos | Créditosa
por Cobrar | por Pagar | 2 Corto | Largo | aCorto Largo | Dividendos | Ventas de Gastos
Plazo Plazo Plazo Plazo recibidos | Participaciones | Financieros
Entidad Dominante del Grupo Printeos - - - - - -
Otras empresas del Grupo 124 2 61.507 1.744 4.511 4.648 741
Empresas asociadas - - - - - - -
Total, empresas del Grupo y entidades vinculadas 124 2 61.507 1.744 4.511 4.648 741
Ejercicio 2018
Miles de Euros
Saldos Transacciones
MWMMM%MMM Operaciones Financieras
Cuenias Cuentas Deudas | Deudas a | Créditos | Créditos.a
por Cobrar | por Pagar | & Corto | Largo | aCorto Largo | Dijvidendos | Ventas de Gastos
Plazo Plazo Plazo Plazo recibidos | Participaciones | Financieros
Entidad Dominante del Grupo Printeos - - - - - -
Otras empresas del Grupo 109 2 61.632 4.739 4.460 7.643 773
Empresas asociadas - - - - - - -
Total, empresas del Grupo y entidades vinculadas 109 2 61.632 4.739 4.460 7.643 773
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Las cuentas por pagar por operaciones financieras a empresas del Grupo al 31 de diciembre de 2019y 2018
incluyen los siguientes préstamos y lineas de crédito:

- Linea de crédito concedida por Printeos Group Holding, S.L.U., hasta el limite maximo de 99.000 miles
de euros con vencimiento el 2 de enero de 2024.

12.2 Retribuciones al Consejo de Administracién y a la alta direccion

La Sociedad dejo de retribuir por cualquier concepto a los miembros del Consejo de Administracion desde el
ejercicio 2010. La Sociedad no tiene concedidos préstamos ni anticipos ni tiene contraido compromiso alguno
con los miembros de su Consejo de Administracién en materia de pensiones, seguros de vida o

indemnizaciones especiales.

No existen miembros de la alta direccion en los ejercicios 2019 y 2018, dado que dichas funciones son
desempefiadas por un empleado de Printeos, S.A.

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad no ha satisfecho importe alguno en concepto de prima de seguro de
responsabilidad civil de los Administradores.

12.3 Informacién en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte de los administradores

Al cierre del jercicio 2019, ni los miembros del Consejo de Administracion, ni las personas vinculadas a los
mismos, segln se define en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, han comunicado a los
demés administradores situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con los intereses

de la Sociedad.

El articulo 229 de la LSC se ha visto modificado mediante la Ley 31/2014 del 3 de diciembre de 2014, en
consecuencia, las situaciones de conflicto de interés en que incurran los administradores seran objeto de

informacién en la memoria.

13. Otra Informacién

13.1 Informacién sobre medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2019 respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

13.2 Garantias comprometidas y pasivos contingentes
La Sociedad ha avalado lineas de crédito y préstamos de otras sociedades del Grupo durante los ejercicios
2019 y 2018 por importe de 12.079 y de 13.272 miles respectivamente de euros (correspondientes a
préstamos, avales y confirming concedidos a empresas del grupo).

Los administradores de la Sociedad estiman que los pasivos que pudieran originarse por los avales
prestados, si los hubiera, no serian significativos.
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13.3. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.

Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

A continuacién, se detalla la informaci6n requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010,
de 5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre)
preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacion a incorporar en
la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales.

Diferencia respecto al méaximo legal 31/12/2019
pecto al maximo lega Dias
Periodo medio de pago a proveedores 24
Ratio de operaciones pagadas 24
Ratio de operaciones pendientes de pago 32
Miles de Euros
Total, pagos realizados 93
Total, pagos pendientes 5
Diferencia respecto al maximo legal 3 1/12,/ 2018
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 12
Ratio de operaciones pagadas 12
Ratio de operaciones pendientes de pago 32
Miles de Euros
Total, pagos realizados 52
Total, pagos pendientes 4

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de enirada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucion, a
los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
“Proveedores”, “Acreedores varios” y “Proveedores, empresas del Grupo y asociadas” del pasivo corriente
del balance.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en 2018 segun la Ley 15/2010, de 5 de julio, por la
que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 60 dias.
Adicionalmente, segn la ley 11/2013 con fecha 27 de julio de 2013, el plazo maximo legal pasa a ser de 30
dias, salvo que por contrato se hubiese fijado un plazo de pago superior, que en ninglin caso sera superior
de 60 dias.

14. Hechos posteriores

Desde la fecha de cierre del ejercicio 2019 y hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales,
no se ha puesto de manifiesto ningiin hecho posterior digno de mencion.
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Al objeto de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 262 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de Julio,
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, sometemos a su consideracion el
Informe de Gestion correspondiente al ejercicio social de 2019, que contiene una imagen fiel sobre la evolucion
de los negocios, asi como sobre la situacion de la Sociedad.

Contexto Europeo y de Espafia

Como indica el Banco de Espafia en su publicacion “Informe Trimestral de la Economia Espafiola 4/2019
(https://www.bde.es/bdeles/secciones/informes/boletines/relac/Boletin_Economic/Informes_trimes1/index2019.ht
ml), a comienzos de 2018, la actividad econémica global empez6 a ralentizarse de forma evidente. Esta
desaceleracion se ha reflejado, fundamentalmente, en un acusado deterioro en los indicadores de comercio
internacional y de actividad manufacturera, pero también en una cierta pérdida de dinamismo del sector servicios.

El ritmo de avance de la economia espafriola, que también ha acusado el empeoramiento del contexto exterior, se
habria estabilizado en el tramo final del afio. Como en el conjunto del area del euro, la realimentacion entre el
aumento de la incertidumbre y la desaceleracion de la demanda mundial ha afectado desde 2018 en particular a
ja evolucion de las ramas manufactureras, contribuyendo a la desaceleracion del producto.

El tramo final de 2019 se ha caracterizado por la aparicion de algunos indicios, ain muy incipientes, de
estabilizacion del ritmo de crecimiento mundial. Estas sefiales son, por el momento, muy tentativas y deberan ser
confirmadas en los proximos meses.

El sector en este entorno

El producto interior bruto (PIB) de la zona euro registré en el primer trimestre del afio 2020 una caida del 3,8%
respecto de los tres meses anteriores, cuando habia crecido un 0,1%, lo que representa la mayor contraccion
trimestral de la actividad de la eurozona en toda la serie historica como consecuencia de impacto de las medidas
de contencidn implementadas a partir de marzo para frenar la pandemia de Covid-19, segln el dato preliminar
publicado por Eurostat.

La economia espafiola crecié un 2% en 2019, cuatro décimas menos que en 2018 y su menor alza desde el
ejercicio 2014, tras avanzar en el Ultimo trimestre del afio pasado un 0,5%, una décima por encima de lo que
progresé en los dos trimestres anteriores, segun los datos de la Contabilidad Nacional Trimestral publicado este
martes por el Instituto Nacional de Estadistica (INE).

La patronal europea del sector del sobre FEPE, Fédération Européenne des Producteurs d’Enveloppes, presenta
una evolucion en 2019 semejante al afio -anterior, estimado en el -7%; neto del efecto extraordinario de las
elecciones, la evolucién del mercado en Espafia ha presentado semejantes cifras.

En el sector de la Etiqueta, el mercado espafiol ha crecido este afio 2019 un 2,7% en Espafia, frente al aumento
del 5,4% en 2018; esta ralentizacion se confirma en Francia, pasando de un +2.9% en 2018 a una estimacién del
-1,3% en 2019.

En el sector del sobre en Europa no se han producidos cierres de empresa o restructuraciones significativas en
2019.




Interno Grupo Printeos

Tras un largo e intenso proceso de subida desde finales de 2017, el precio del papel en 2019 se ha
estabilizado en practicamente todas sus calidades. De igual modo, los materiales para la actividad
etiquetas han gozado de una estabilidad, por lo que Printeos ha centrado sus esfuerzos en la busqueda
de nuevos productos y alternativas.

Durante el 2019, lo mas significativo en las fabricas de sobres ha sido la concentracion de grandes
volumenes de produccién en poco tiempo para atender las elecciones Europeas, Generales,
Autonémicas y Municipales celebradas en abril, mayo y noviembre. Para conseguir atender esta alta
demanda en tan corto plazo se realizé un gran esfuerzo por parte de todo el personal involucrado.

Se contintia trabajando con las polivalencias del personal entre maquinaria y tipo de producto y
realizando eventos Kaizen para mejora de productividad, tanto en fabricas de sobres como de etiquetas.

Acontecimientos posteriores al cierre y Evolucién previsible.

La llegada del Coronavirus Covid-19 a Europa en marzo de 2020 ha tenido un fuerte impacto en la actividad
econémica.

A la fecha de elaboracion de este Informe de Gestion, la actividad del sobre ha sufrido una fuerte retraccion; la
actividad de Etiquetas se esta viendo afectada en menor medida, mostrando cifras en linea con el objetivo a fines
de abril.

Esperamos que la pandemia mundial de Coronavirus Covid-19 tenga un impacto moderado en el negocio de la
companiia, segln el conocimiento actualmente disponible. Sin embargo, todavia hay demasiadas variables e
incertidumbres con respecto a esta epidemia para poder cuantificarlas correctamente.

Fuera de estos hechos, la caida del mercado del sobre seguira previsiblemente su curso, a pesar de los procesos
electorales de Pais Vasco y Galicia previstos, aunque aplazados en la fecha de este Informe de Gestion.

Frente a ello, en otros productos graficos, seguimos esperando una mayor actividad.

Investigacion y desarroilo

En el afio 2019 no hemos realizado proyectos especificos que puedan englobarse bajo este epigrafe.

Adquisicion de Participaciones Sociales Propias

La Sociedad no mantiene participaciones sociales propias en autocartera.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad internacional en paises fuera del euro, nuestro grupo ha cubierto fransacciones en esos paises
mediante contratos de seguros de cambio.

Informacion Medioambiental

Debido a su compromiso con el medio ambiente, se continuo afio tras afio trabajando por la proteccién de éste y
prevencion de la contaminacion. Para ello el sistema de gestion ambiental es revisado y evaluado periédicamente,
con el objetivo de identificar acciones a tomar para minimizar el impacto negativo de nuestra actividad en el entorno
que nos rodea.

Desde el Sistema de Gestion Ambiental la organizacién ha continuado impulsando mejoras ambientales: la
instalacion de iluminacion LED en diferentes areas de las instalaciones, disminucion COVs (Compuestos
Organicos Volatiles), sustitucion de calidades de caja de envasado por materiales reciclados o disminucion de la
cantidad de film retractil utilizado por unidad-de pallet embalado.




Nuestro compromiso con el uso de materias primas procedentes de fuentes sostenibles, contrastado externamente
en las auditorias de FSC y PEFC (realizadas en septiembre del 2019), se plasma en la proporcion de papeles
certificados comprados, con un consumo superior al 97% en el 2019.

Periodo medio de pago a proveedores

El periodo medio de pago a proveedores y acreedores varios de! Grupo se encuentra dentro de los limites
marcados por la ley durante el ejercicio 2019 tal y como se detalla en la Nota 16.3

Informacién del Personal

El afio 2019 ha venido marcado por una estabilidad en el empleo debido a una buena actividad tanto en sobres
como en etiquetas. En la division de sobres lo que ha ayudado fundamentalmente han sido los sucesivos procesos
electorales en Esparia que han roto de forma artificial durante unos meses la curva descendente de bajada en la
demanda de sobres de los Ultimos afios.

Durante el afio 2019 se han afianzado las politicas y protocolos de planes de Igualdad, planes contra el acoso
laboral y la no discriminacion en el trabajo, que después de discutirse con los representantes de los trabajadores
se han implementado en las empresas que faltaban.

Las cifras de absentismo y accidentes de trabajo se han mantenido en unas cifras razonables en comparacion a
industrias de nuestro sector. A estas cifras han contribuido en gran manera los diferentes planes y medidas de
prevencion de riesgos laborales que se han ido mejorando e implantando en los Ultimos arfios en la empresa.




Formulacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales y el Informe de Gestion han sido aprobados por el Consejo de Administracién de Printeos
Cartera Industrial, S.L., en su reunion del 30 de marzo de 2020, con vistas a su aprobacion por sus socios. Dicho
Informe de Gestion y cuentas anuales estan extendidos en 26 folios (1 de balance de situacion, 1 de cuenta de
pérdidas y ganancias, 21 de memoriay 3 de informe de gestién), todas ellas visadas por el Secretario del Consejo
y firmadas en esta ultima hoja por todos los miembros del Consejo de Administracion.

Madrid, a 30 de marzo de 2020.

D. Ignacio Reiris Rido D. Miguel Angel Reiris Alvarez
Presidente y Co_p§§jgro Delegado Consejero
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D. Jose Luis Borrachero Tirado
Vicepresidente
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AramburuAflendoza Hermanos, S.L. Tecnovidal, S.L.
Consejero Consejero

D. Mario Borregén ero
Secretario no Congejéro




